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17:20 PROSPER CORRETORA: VENDAS ELIMINAM TESE DE DE SACELERACAO DO
CONSUMO

Séo Paulo, 14 - O desempenho das vendas do comércio varejista em fevereiro, especialmente
o0 da margem, elimina a tese de desaceleracdo do consumo privado do primeiro bimestre, que
algumas andlises utilizavam como um dos argumentos para uma elevacdo moderada da taxa
bésica de juros. A avaliacdo é do economista-chefe da Prosper Corretora, Eduardo Velho, que
defendia um aumento de 0,50 ponto porcentual da taxa basica de juros ja na reunido do
Copom realizada em marco. As vendas do comércio varejista, segundo a Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) experimentaram em
fevereiro uma expanséao de 1,6% sobre janeiro ja livres dos efeitos sazonais.

A leitura dos dados na comparacgao interanual, de fevereiro sobre idéntico més do ano
passado, revela um crescimento de 12,3%. Nas duas comparacdes, os resultados efetivos
fecharam acima das expectativas dos analistas do mercado financeiro consultados pelo AE
Projecbes. "A despeito da base de comparacgao ser baixa, pois em fevereiro de 2008 ainda
tinhamos a influéncia da crise financeira, avaliamos que o ritmo € muito elevado e condiz com
um crescimento do consumo privado acima das expectativas iniciais", diz o chefe do
Departamento Econémico da Prosper Corretora.

"Podemos afirmar que o crescimento ndo é pontual e sim bastante consistente. Excluindo da
série mensal a queda em dezembro do ano passado, a expanséo das vendas seguiu
ininterrupta desde maio de 2009. De fato, ao se tentar identificar a tendéncia efetiva,
constatamos que a média movel trimestral dessazonalizada cresceu de forma continua desde
janeiro de 2009, acumulando um crescimento de 12%", reforga o economista.

De acordo com a avaliacdo de Velho, conclui-se com o resultado do comércio de fevereiro que
0 crescimento do varejo no primeiro bimestre foi expressivo na série dessazonalizada, e
possivelmente acima do esperado também pela autoridade monetaria. "Mas iSs0 SO
poderemos confirmar nos proximos comunicados. Uma amostra de indicadores antecedentes
da PMC ja estima novo crescimento na série em marc¢o e reforca uma elevacéo da taxa basica
de juros de pelo menos 0,75 ponto porcentual na reunido do Copom deste més", prevé Velho.

Para o economista, € importante notar que as vendas mensais estao crescendo na margem
entre 1% e 1,5% no comércio na série dessazonalizada, enquanto, em doze meses, a
expansédo tem oscilado entre 10% e 12%. "Na média (ndo no indicador ponta a ponta), a
industria tem crescido abaixo do varejo, que dado o0 movimento recente do comércio, também
sinaliza continuidade de expanséo da atividade industrial." Na auséncia de maior velocidade
de maturacao dos investimentos, como o Bacen ja havia comunicado na Ata de marco, diz o
economista, espera-se nas condicdes atuais, o crescimento do grau de utilizacdo da
capacidade instalada ao longo desse segundo trimestre.

"Outra questado levantada nas ultimas semanas foi que, com esse resultado, as vendas
dessazonalizadas ja acumulam uma expansao de 4,6% em 2010. Nosso0s exercicios
econometricos apontam que o indicador de vendas do comércio tem uma boa capacidade
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preditiva para estimar o ritmo do consumo privado", conclui o chefe do Departamento
Econdmico da Prosper Corretora. (Francisco Carlos de Assis)
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