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Cancelamento do leildao de energia nova A-5 e Perspectivas da companhia para 2010.

Resumo DRE (R$ milhées)

US GAAP 3T09 2T09 3T09/2T09
Receita Operacional Liquida 12,4 13,0 -4,6%
Despesas Operacionais (57,5) (52,1) -10,4%
Resultado Financeiro Liquido 81,7 51,3 59,6%
Lucro/Prejuizo Liquido (91,3) (81,2) -12,4%
Fonte: MPX

Indicadores de Mercado (12 meses)

Ativo: MPXE3 10/12/2009
Preco Maximo R$ (ult. 52 sem.) 28,09
Prego Minimo R$ (ult. 52 sem.) 6,30
Volume Médio, 21 dias (R$ Mil) 16.251
Prego / Lucro -77,05
Prego / Valor Patrimonial 1,66
Dividend Yield 1,54
Valor de Mercado (R$ Milhées) 3.143
Price Sales Ratio 54,56
Dividendo Pago p/ Acdao 0,35
Indicadores Financeiros (12 meses)

30/09/2009
Lucro por Agéo (R$) -0,30
Valor Patrimonial p/ Agao (R$) 13,88
Rentabilidade do Patriménio (pat final) % -2,15
Liquidez Corrente 1,15

Fonte: Economatica
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MPXE3 - R$ 23,00

O cancelamento do leildo de energia nova A-5, foi anunciado no
dia 07 de Dezembro, apds fechamento do mercado, pelo Ministério
de Minas e Energia. Segundo a instituicdo, os fatores que
motivaram essa decisdo foram: dificuldade na obtencdo de
licengas prévias ambientais para todas as plantas de usinas
hidrelétricas participativas do leilao e fraca demanda das
distribuidoras de energia.

A MPX inscreveu dois projetos de seu portfélio para o leildo (UTE
MPX Sul e UTE Porto do Agu). Ambos ja possuiam aprovacéo do
IBAMA para inicio de sua construgdo, sendo que o segundo
projeto, ja possuia a licenga para instalagdao. O tempo médio de
construgdo de uma usina termoelétrica, segundo a empresa é de
cinco anos. A medida que a energia é contratada o
empreendimento é construido (Project Finance).

No consenso do mercado, esse evento teve efeito negativo para a
MPX, pois atrasou os seus planos de negdcio, ja que havia uma
expectativa otimista de demanda para seus projetos de carvao
nesse leildo. A recente valorizagdo de suas agbes esta atrelada a
essa mesma expectativa.

Apos realizagdo ontem de teleconferéncia com os investidores, a
companhia afirmou que mesmo sem a realizagdo do leildo seus
projetos continuam competitivos, sustentados pela estratégia de
seu plano de negodcios. O foco desse plano € o investimento em
projetos de grande escala e eficiéncia, principal gargalo do setor
elétrico, segundo a companhia. A sustentabilidade de seus
negoécios também esta relacionada ao acesso a financiamentos de
longo prazo com taxas menores, tornando dessa maneira seus
custos mais competitivos.

Em fungéo dessa estrutura, a empresa reforga sua capacidade de
entrega dos projetos, destacado pela aprovagéao de financiamento
de longo prazo pelo BNDES, no valor de R$ 1 bilhdo, para a
construgdo da UTE Porto do Itaqui, um empreendimento 100%
MPX. A aprovagéao do pacote de financiamento ocorreu no dia 09
de Dezembro, e tera prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizagdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até
Julho/2012.

As agbes da companhia despencaram 11,74%, desde o anuncio do
cancelamento do leildo até o final do pregdo de ontem
(10/12/2009). 1

Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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Perspectivas da Companhia para 2010:

. Projeto Gas Maranhao: O primeiro pogo esta previsto para ser perfurado no primeiro trimestre de 2010. Esse
projeto termoelétrico integrado utilizara gas natural que sera produzido nos blocos exploratérios da bacia do Parnaiba,
no Maranhdo. Os blocos foram adquiridos pela companhia, através de um Memorando de Entendimento com a OGX,
para aquisi¢cao de participagdo em sete blocos exploratérios, sujeitos a aprovagédo da ANP. Para isso foi formada a OGX
Maranhdo (MPX 33% e OGX 67%), que adquiriu da Petra Energia a participagao de 70% nestes blocos, tendo como
contrapartida o pagamento & Petra do montante equivalente ao bénus de assinatura (R$ 13 milhes) e assungdo de
100% dos custos e garantias referentes ao Programa Exploratério Minimo do primeiro periodo exploratério.

. Energias Renovaveis: 30% do pipeline ja esta inscrito no leilao edlico do dia 14 de Dezembro. O projeto da usina
de Paracuru tem capacidade instalada de 32MW e esta localizada no Ceara. A participagéo no leildo dependera da
atratividade econdmico-financeira dados o pregos da energia e valor do investimento.

. MPX Coloémbia (subsidiaria integral da MPX): Foram encontrados 110 milhdes de toneladas, com alto potencial
para mineragao a céu aberto. O primeiro relatério de recursos de reservas da regiao sera divulgado em Margo de 2010.
O plano de negdcios da companhia tem foco em logistica. A MPX assinou entendimento com a Construtora Odebrecht
para desenvolver solugdo de porto proprio para o projeto, com o objetivo de ganhos de escala e precos mais
competitivos

Consideracoes Finais:

Acreditamos que a retomada da economia brasileira sustentada pelo mercado interno e as perspectivas de crescimento
econdmico, no consenso de mercado, para 2010 em torno de 5% influenciaram no aquecimento da demanda por
energia. Nesse contexto, destacamos a maior necessidade de investimento nos segmentos de geragao, distribuicao e
transmissao, trazendo para a MPX oportunidades de incrementar seu portfélio de projetos licenciados além de promover
a diversificagao de sua matriz de produgao de energia.

O portfélio atual da companhia, com capacidade de 1.440MW encontra-se sobre construgdo. O leildo A-5 possibilitaria a
OGX agregar mais capacidade a geragao de energia as ja em construgédo, no entanto, consideramos que a MPX possui
um portfélio de projetos que posiciona a empresa de forma estratégica em busca das melhores oportunidades de
crescimento vis a vis com o cenario energético brasileiro.

Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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Declaragado do Analista
O analista responsavel pela elaboragao deste relatério declara, nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM n° 338/03 que:
l. suas analises refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente e autonoma;

Il. ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no
relatério divulgado;

1ll. a instituigdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, clubes e carteiras de investimentos em valores mobiliarios por ela
administrados ndo possui participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer
companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja envolvida na aquisigao, alienagéo e intermediacao de tais valores
mobiliarios no mercado;

IV. néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco
por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisigao, alienagao e intermediagao de tais valores mobiliarios no
mercado;

V. tanto o analista como a instituicao a que esta vinculado, ndo recebem remuneragao por servigos prestados ou apresentam relagées
comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou
pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse da companhia;

VI. sua remuneragao ou esquema de compensacao do qual é integrante, ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores
mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatorio ou as receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas
pela instituicao a qual esta vinculado.

Este documento foi realizado pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, e esta sendo fornecido ao seu destinatario exclusivamente com a
finalidade de apresentar informagdes sobre a(s) empresa(s) e os valores mobilidrios de que trata; ndo constitui uma oferta de venda ou uma
solicitagdo para aquisigdo de tais valores mobiliarios. As informagdes utilizadas para sua confecgédo foram obtidas de fontes publicas primarias ou
secundarias, ou diretamente junto a(s) empresa(s), e foram combinadas com estimativas e calculos feitos pela Prosper S/A Corretora de Valores e
Cambio. Consideramos tais fontes confiaveis e de boa fé, porém as informagdes ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia,
expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou completude. As informagdes, opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento referem-
se a data presente e estdo sujeitas @ mudanga, sem que isto implique na obrigagdo de sua atualizagédo ou revisdo ou de qualquer comunicagdo com
respeito a tal mudanga. Eventuais opinides aqui contidas a respeito da compra, venda ou manutengdo de valores mobiliarios ou a respeito da
ponderagéo de tais valores mobiliarios numa carteira real ou teérica expressam o melhor julgamento dos analistas envolvidos em sua preparagao,
porém nao devem ser tomados por investidores atuais ou potenciais como recomendagédo para uma efetiva tomada de decisdo ou realizagédo de
negocios de qualquer natureza.

Em consequéncia, a Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas e os analistas envolvidos em sua elaboragdo néo
aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagédo do conteudo deste documento. Ocasionalmente, a Prosper S/A
Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas, seus acionistas, diretores e funcionarios podem, de acordo com o permitido por lei,
possuir posicao dos valores mobiliarios objeto deste documento ou negociar ou intermediar negociagdes com tais valores mobiliarios ou de outra
maneira estar interessados em transacdes relacionadas a eles.
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Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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