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Redecard

A Redecard lider da industria de cartdes de pagamento no mercado brasileiro, anunciou nesta manha os resultados do
4T09. Segundo relatoério divulgado, a empresa capturou R$ 44,0 bilhdes em transagdes com cartdes de crédito e débito no
trimestre, representando um aumento de 19,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. No ano esse valor totalizou
R$ 148,0 bilhdes, em linha com as expectativas da companhia com o crescimento de 18,9% no volume financeiro das
transagdes de crédito e 16,6% nas de débito. Com relagdo ao servigo de pré - pagamento, outro segmento importante do
core-business da Redecard, o volume financeiro foi de R$ 23,0 bilhdes, superior 19,7% ao de 2008. Em fungéo disso, sua
Receita liquida operacional atingiu R$ 868,8 milhdes, um cresimento sobre o trimestre anterior de 11,9%, e acima da
expectativa do mercado que foi de R$ 818,2 milhdes. O lucro liquido recorrente encerrou 2009, 26,5% superior ao ano
anterior, atingindo R$ 1.395,9 milhdes, e no 4T09 o valor de R$ 402,5 milhdes, 17,3% acima do 4T08 (acima da expectativa
do mercado que foi de R$ 367,0 milhdes), justificado pela combinagéo do crescimento na Receita operacional Liquida e do
comportamento favoravel dos Custos totais dos servigos prestados e das Despesas operacionais. A elevagao no volume de
transagbes com cartdes tanto de crédito, quanto de débito impulsionaram as receitas, que associados a redugao de
custos e despesas provocaram a elevagdo no EBITDA Ajustado de R$ 626,3 milhdes, 16,3% superior a0 mesmo
periodo de 2008 (R$ 538,7 milhdes), e acima da expectativa do mercado que foi de R$ 578,3 milhdes. O investimento
realizado (Capex) no ano de 2009 totalizou R$ 136,0 milhdes. Destacamos o forte foco da empresa no
desenvolvimento do uso de cartbes em novos segmentos (médicos, dentistas, distribuitores/atacadistas e educagao),
além da busca por inovagdo em solugdes de pagamentos eletrénicos por meio da diversificagdo de produtos e
servigos oferecidos (pagamento via celular, pagamento sem contato, recarga de celular, e-commerce, verificagdo de
cheques e saque no ponto de venda). Consideramos, que essa estratégia adotada pela companhia, aliado a definigdo
do marco regulatério em 31/03/2009 ,para o setor e meios eletrénicos de pagamentos, feito pelo Banco Central, em
conjunto com os agentes reguladores da industria, poderao trazer maiores ganhos de market share para a companhia
em seus proximos resultados.

Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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Redecard em nimeros:

Resumo DRE (R$ milhées)

US GAAP 4T09 4T08  4T09/4T08
Receita Operacional Liquida 868,8 776,4 11,9%
Despesas Operacionais (111,1) (102,8) -8,1%
Receita Financeira Liquida 164,2 155,8 5,4%
Lucro Liquido Recorrente 402,5 343,2 17,3%

Fonte: Redecard

Indicadores de Mercado (12 meses)

Ativo: MPXE3 28/01/2010
Preco Maximo R$ (ult. 52 sem.) 32,37
Prego Minimo R$ (ult. 52 sem.) 20,67
Volume Médio, 21 dias (R$ Mil) 51.302
Prego / Lucro 13,10
Prego / Valor Patrimonial 17,06
Dividend Yield 6,40
Valor de Mercado (R$ Milhées) 17.988
Price Sales Ratio 7,58
Dividendo Pago p/ Acdao 1,71

Indicadores Financeiros (12 meses)

30/09/2009
Lucro por Agéo (R$) 2,04
Valor Patrimonial p/ Agao (R$) 1,57
Rentabilidade do Patriménio (pat final) % 130,19
Liquidez Corrente 1,06

Fonte: Economatica

Evolucao Ibovespa x RDCD3:

Evolugao Ibovespa X RDCD3 - Base 100
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Fonte: Economatica
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Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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Declaragao do Analista
O analista responsavel pela elaboragao deste relatério declara, nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM n° 338/03 que:
I. suas analises refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente e autonoma;

1l. ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no
relatério divulgado;

11l a instituigdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, clubes e carteiras de investimentos em valores mobiliarios por ela administrados
néo possui participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer companhias cujos
valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja envolvida na aquisigao, alienagao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

IV. néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por
cento) ou mais de seu patrimonio pessoal, ou esteja envolvido na aquisigao, alienagao e intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado;

V. tanto o analista como a instituicao a que esta vinculado, ndo recebem remuneragao por servigos prestados ou apresentam relagées
comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou pessoa
juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse da companhia;

VI. sua remuneragao ou esquema de compensacao do qual é integrante, ndo esta atrelada a precificagao de quaisquer dos valores mobiliarios
emitidos por companhias analisadas no relatorio ou as receitas provenientes dos negocios e operagées financeiras realizadas pela instituicao a
qual esta vinculado.

Este documento foi realizado pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, e esta sendo fornecido ao seu destinatario exclusivamente com a finalidade
de apresentar informagdes sobre a(s) empresa(s) e os valores mobiliarios de que trata; ndo constitui uma oferta de venda ou uma solicitagdo para
aquisicdo de tais valores mobilidrios. As informagdes utilizadas para sua confecgdo foram obtidas de fontes publicas primarias ou secundarias, ou
diretamente junto a(s) empresa(s), e foram combinadas com estimativas e calculos feitos pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio. Consideramos
tais fontes confiaveis e de boa fé, porém as informagdes nao foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, é feita sobre
sua exatiddo ou completude. As informagdes, opinides, estimativas e proje¢cdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a
mudanga, sem que isto implique na obrigacao de sua atualizagéo ou revisédo ou de qualquer comunicagdo com respeito a tal mudanca. Eventuais opinides
aqui contidas a respeito da compra, venda ou manutengéo de valores mobiliarios ou a respeito da ponderagdo de tais valores mobiliarios numa carteira real
ou tedrica expressam o melhor julgamento dos analistas envolvidos em sua preparagdo, porém nao devem ser tomados por investidores atuais ou
potenciais como recomendagéao para uma efetiva tomada de deciséo ou realizagéo de negocios de qualquer natureza.

Em consequéncia, a Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas e os analistas envolvidos em sua elaboragdo nao
aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagdo do conteiudo deste documento. Ocasionalmente, a Prosper S/A
Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas, seus acionistas, diretores e funcionarios podem, de acordo com o permitido por lei,
possuir posigao dos valores mobiliarios objeto deste documento ou negociar ou intermediar negociagdes com tais valores mobiliarios ou de outra maneira
estar interessados em transagdes relacionadas a eles.
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Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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