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Even A empresa anunciou ontem, apés fechamento do mercado, os seus resultados do 3T09. O Lucro Liquido foi de R$
51,9 milhdes no trimestre, indicando um crescimento de 152% sobre o numero do segundo trimestre de 2009.
Segundo a companhia o aumento do limite do uso do FGTS teve um impacto muito positivo para as conversdes de
financiamento (tabela direta com a Even para tabela financiada com os bancos - repasses). No 3T09 a companhia
langou 6 novos empreendimentos, (5 na Grande Sao Paulo e 1 em Campinas), totalizando R$ 342 milhées em VGV
(Valor Geral de Vendas) langado (R$ 328 milhGes se considerada apenas a parcela da Companhia). O Lucro liquido
de R$ 51,9 milhdes no trimestre, 541,5%% superior ao valor apurado no 3T08 (R$ 8,1 milhdes). O EBITDA da
companhia foi de R$ 73,6 milhdes, crescendo 194,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado (R$ 25,0
milhdes). A Margem EBITDA foi de 20,7%, variagao positiva de 10,4 pontos percentuais no comparativo entre os
trimestres. A Receita Liquida de R$ 356,4 milhdes representa aumento de 46,7% em relacdo aos R$ 243,0 milhdes
registrados no mesmo periodo do ano passado.

Gol A companhia Gol anunciou ontem, p6s fechamento da bolsa de SP os resultados do 3T09, a receita liquida atingiu
R$1.496,6 milhdes no 3T09, reducéo de 16,3% em comparacio a R$1.788,3 milhées no 3T08, e aumento de 7,4%
em relagdo a receita de R$1.394,0 milhdes no 2T09. Segundo a empresa a queda na receita do trimestre deu-se
principalmente ao cenario de pregos mais competitivo, sobretudo durante a segunda metade do 3T09, que levou o
yield a registrar queda de 30,2%, em relagdo ao 3T08, sendo parcialmente compensado pelo aumento da demanda
e aumento da taxa de ocupagédo. O EBITDA do trimestre atingiu R$ 298,7 milhdes, resultando em uma margem
EBITDA de 20,0% no 3T09, comparada a margem de 14,2% no 3T08 (R$ 253,7 milhdes). Os custos e despesas
operacionais atingiram R$1.397,5 milhées no 3T09, queda de 17,0% em relacdo ao 3T08, devido a: (i) sinergias
operacionais, proporcionadas pela integragéo das operagdes GOL e VRG a partir do 4T08, verificada principalmente
nas linhas de despesas comercias e de manutencgéo, (ii) redugéo no pre¢o médio do combustivel, e (iii) redugéo das
despesas comercias e de publicidade. Em relagdo ao 2T09 houve um aumento de 7,2%, devido, principalmente, ao
aumento do prego do combustivel e aumento do volume operacional. O lucro liquido da GOL totalizou R$ 77,9
milhdes no trimestre, com a margem liquida em 5,2%, em comparagao ao prejuizo de R$ 510,7 milhdes no 3T08 e
ao lucro liquido de R$ 353,7 milhdes no 2T09.

Hypermarcas A empresa divulgou relatorio referente aos resultados do 3T09. A Receita Liquida totalizou R$ 498,0 milhdes, com
crescimento de 29% em relagdo a 2008 (R$ 386,0 milhdes), sendo a parcela organica de 14% e o restante
proveniente de aquisigées. O EBITDA foi de R$ 134,2 milhdes, com crescimento de 48% versus 3T08 e margem de
26,9% representou aumento de 3,4 pontos percentuais, a0 compararmos com a margem EBITDA do 3T08 (23,5%).
No 3T09, o Lucro Liquido foi de R$ 3,8 milhdes, um crescimento de R$ 96,2 milhdes em relagédo ao 3T08, ja que no
3T08 a empresa apresentou prejuizo de R$ 92,4 milhdes. Os principais custos envolvidos nas atividades da
Hypermarcas s&o relativos a matéria-prima, embalagem e industrializagdo. As despesas mais relevantes, como
parte da estratégia da Companhia em investir em suas marcas, séo relacionadas a despesas com marketing. Da
Receita Liquida total do 3T09, 34% da Receita foi proveniente da Divisao Farma, 34% de Beleza e Higiene, 17% de
Higiene e Limpeza e 15% de Alimentos.

Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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MPX Energia

Marisa S.A.

A empresa divulgou em relatério que no 3T09, a MPX apresentou uma receita liquida consolidada de R$ 12,4
milhGes, dos quais R$ 8,8 milhdes referentes ao suprimento de energia pela UTE Serra do Navio e R$ 3,6 milhGes
referentes as operagdes de compra e venda de energia realizadas pela MPX Comercializadora. A MPX registrou um
prejuizo liquido de R$ 91,3 milhGes no 3T09, sem comparaveis ja que no 3T08 as usinas ndo estavam em operagao
ainda. A Companhia ressalta que o resultado negativo apurado representa apenas uma meétrica contabil, impactada
principalmente pelo método de contabilizagdo dos hedges nao-especulativos contratados. Deve-se ressaltar que
como contrapartida da perda contabil ha uma redugdo das despesas de capex futuras e/ou do valor em Reais da
divida em dolar. Se ajustado de forma a eliminar o impacto dos hedges, a MPX apuraria no 3T09 um lucro liquido de
R$ 29,0 milhdes. Ainda segundo relatério, a divida bruta consolidada da MPX ao final do 3T09 era de R$ 978,1
milhGes, sendo R$ 109,6 milhdes inferior ao valor do fechamento do 2T09, em fungdo da variagdo cambial ocorrida
no periodo, que diminuiu o valor, em Reais, das dividas contraidas em ddlar, bem como da liquidagédo de
empréstimo contraido pela controlada Agu. A divida é composta basicamente por empréstimos-ponte, captados para
cobrir 0s desembolsos necessarios para a implementagdo dos projetos contratados, até o desembolso do
financiamento de longo prazo. Os referidos empréstimos vencem ao longo de 2009 e 2010, porém os vencimentos
serdo cobertos por empréstimos de longo prazo. A Companhia fechou o 3T09 com um caixa liquido consolidado de
R$ 373,8 milhdes.

Segundo release divulgado, a Receita liquida de mercadorias e servigos cresceu 2,4% no trimestre, passando de R$
335,6 milhdes para R$ 343,6 milhdes. No acumulado do ano, a receita foi de R$ 964,1 milhdes, 2,3% superior aos
R$ 942,9 milhdes reportados nos 9MO08; a participagdo da receita de seguros no total da receita liquida de servigos
aumentou 25,4 p.p., passando de 11,3% no 3T08 para 36,7% no 3T09. No acumulado do ano, essa participagao
cresceu 23,5 p.p., passando de 6,7% nos 9M08 para 30,2% nos 9MO09; o cartdo Marisa - Itaucard encerrou o
trimestre com resultado positivo de R$ 5,7 milhdes para a Marisa. No ano, o saldo ja acumula ganho de R$ 12,3
milhdes. No trimestre, o EBITDA Ajustado apresentou acréscimo de 34,3%, passando de R$ 44,5 milhdes no 3T08
para R$ 59,7 milhées no 3T09. No acumulado do ano o aumento foi de 44,8%, passando de R$ 105,4 milhdes nos
9MO08 para R$ 152,6 milhdes nos 9M09. No 3T08, o lucro liquido reportou reversao de R$ 35,2 milhGes, passando
de prejuizo de R$ 9,2 milhdes para lucro de R$ 26,1 milhées. No acumulado, o lucro apresentou crescimento de
662,3%, passando de R$ 7,8 milhdes nos 9M08 para R$ 59,7 milhdes nos 9M09. A Companhia espera que no 4T09
haja a retomada do crescimento do mercado voltado ao segmento de tecidos, vestuario, calgados e artigos de cama,
mesa e banho, segundo relatério da empresa.

Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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Declaragao do Analista
O analista responsavel pela elaboragéo deste relatério declara, nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM n° 338/03 que:
I. suas analises refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente e autonoma;

1l. ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no
relatério divulgado;

11l a instituigdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, clubes e carteiras de investimentos em valores mobiliarios por ela
administrados ndo possui participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer
companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja envolvida na aquisigao, alienagéo e intermediacao de tais valores
mobiliarios no mercado;

IV. néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco
por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisigao, alienagao e intermediagao de tais valores mobiliarios no
mercado;

V. tanto o analista como a instituicao a que esta vinculado, ndo recebem remuneragao por servigos prestados ou apresentam relagées
comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou
pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse da companhia;

VI. sua remuneragao ou esquema de compensacao do qual é integrante, ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores
mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatorio ou as receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas
pela instituicao a qual esta vinculado.

Este documento foi realizado pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, e esta sendo fornecido ao seu destinatario exclusivamente com a
finalidade de apresentar informagdes sobre a(s) empresa(s) e os valores mobiliarios de que trata; ndo constitui uma oferta de venda ou uma
solicitagdo para aquisicdo de tais valores mobiliarios. As informagdes utilizadas para sua confeccdo foram obtidas de fontes publicas primarias ou
secundarias, ou diretamente junto a(s) empresa(s), e foram combinadas com estimativas e calculos feitos pela Prosper S/A Corretora de Valores e
Cambio. Consideramos tais fontes confiaveis e de boa fé, porém as informagdes ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia,
expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddao ou completude. As informagdes, opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento referem-
se a data presente e estdo sujeitas a mudanga, sem que isto implique na obrigagdo de sua atualizagéo ou revisdo ou de qualquer comunicagao com
respeito a tal mudanga. Eventuais opinides aqui contidas a respeito da compra, venda ou manutengao de valores mobiliarios ou a respeito da
ponderagdo de tais valores mobiliarios numa carteira real ou tedrica expressam o melhor julgamento dos analistas envolvidos em sua preparagéo,
porém nao devem ser tomados por investidores atuais ou potenciais como recomendagado para uma efetiva tomada de deciséo ou realizagéo de
negocios de qualquer natureza.

Em consequéncia, a Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas e os analistas envolvidos em sua elaboragéo nao
aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagédo do conteudo deste documento. Ocasionalmente, a Prosper S/A
Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas, seus acionistas, diretores e funcionarios podem, de acordo com o permitido por lei,
possuir posicao dos valores mobiliarios objeto deste documento ou negociar ou intermediar negociagdes com tais valores mobiliarios ou de outra
maneira estar interessados em transacdes relacionadas a eles.
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