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A empresa anunciou hoje, antes da abertura do mercado, os seus resultados do 3T09. Lucro liquido de R$ 340
milhdes no trimestre, 153,9% superior ao valor apurado no 3T08. No acumulado do ano, registra R$ 636 milhdes,
72,7% maior que o registrado no mesmo periodo do ano anterior. Margem EBITDA de 34,4% no trimestre,
crescendo 1,9 pontos percentuais em relagdo ao 3T08 e 4,0 pontos percentuais quando comparada com o 2T09. O
EBITDA atingiu R$ 1.404,3 milhdes no trimestre, uma evolugdo de 6,0% na comparagdo com o 3T08. A Receita
Liquida de Servigos de R$ 3.789 milhdes representa aumento de 4,0% em relagdo ao 3T08. Destaque para o
crescimento dos servigos de maior valor agregado e de dados. Segundo a empresa, em setembro, a base da Vivo
atingiu 48.847 mil acessos, ampliando seu “market share” geral para 29,4% e de 31,4% em pds-pago, mantendo a
lideranga no mercado nacional. Redugdo de 10,3% no endividamento liquido no trimestre, atingindo R$ 4.207,0
milhdes, resultando numa relagéo Divida Liquida / EBITDA de 0,81.

Vivo

Tenda Tenda anunciou hoje de madrugada os resultados do terceiro trimestre de 2009, R$ 358,4 milhdes em vendas
contratadas no 3T09; em linha com o 2T09, e 101% acima do 3T08. Langamentos intensificados, somando R$ 288,6
milhdes; um aumento de 50,5% em relagdo ao 2T09. Margem EBITDA de 14,5%, em linha com o 2T09. A receita
liquida ficou em R$ 255 milhdes, ante prejuizo de R$ 21,6 milhdes do 3T08. EBITDA apresentado foi de R$ 37,1
milhdes, ante o EBITDA ajustado negativo de R$ 93 milhdes no 3T08. O Lucro liquido neste 3T09 foi de R$ 21,2
milhGes, saindo do prejuizo de R$ 92,2 milhdes em igual periodo do ano passado. Em 22 de outubro, a GAFISA
anunciou sua intengao de apresentar a seus acionistas uma proposta para a incorporagdo da TENDA pela GAFISA
ao final do ano em curso. As condigdes da incorporagédo ainda serdo negociadas por um comité independente ja
escolhido pelo Conselho de Administragdo da TENDA. A conclusdo da transagdo dependera do comité
independente e do Conselho de Administragdo da GAFISA chegarem a um acordo quanto as condigbes da
incorporagdo. A empresa anuncia ainda que para os proximos trimestres, o foco estara concentrado em aumentar o
numero de langamentos e aquisi¢ao de terrenos. Para tal, planeja aumentar o nimero de langamentos no ultimo
trimestre do ano e em 2010.

Gerdau A empresa registrou Receita Liquida de R$ 6,8 bilhdes no terceiro trimestre de 2009, redugéo de 45% em relagéo
aos R$ 12,4 bilhdes no igual periodo de 2008. O EBITDA foi de R$ 1,4 bilhdo ante R$ 3,8 bilhdes no 3T08, queda de
64%, porém, aumento de 131% em relagdo ao 2T09 (R$ 595 milhdes), a Margem EBITDA passou de 30,9% no
3T08 para 20,2% no 3T09. O lucro liquido somou R$ 655 milhdes, afetado por efeitos ndo recorrentes, redugao de
54% em relagéo ao igual periodo de 2008 (R$ 1,4 bilhdo), resultado levemente abaixo das expectativas do mercado,
porém acima do 2T09 que foi de prejuizo de R$ 329 milhdes. A companhia divulgou ainda que pagara aos
acionistas no proximo dia 26, juros sobre capital préprio (JCP) relativo ao exercicio social em curso. Sera pago R$
0,165 por agdo ordinaria e preferencial da Metalurgica Gerdau e R$ 0,075 por agédo ordinaria e preferencial da
Gerdau. O pagamento sera realizado com base nas posigdes dos acionistas em 16 de novembro de 2009.

Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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Declaragao do Analista
O analista responsavel pela elaboragao deste relatério declara, nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM n° 338/03 que:
l. suas analises refletem unica e exclusivamente suas opinidoes pessoais e que foram elaboradas de forma independente e autonoma;

1l. ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no
relatério divulgado;

11l. a instituigdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, clubes e carteiras de investimentos em valores mobiliarios por ela
administrados ndo possui participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer
companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja envolvida na aquisigao, alienagéo e intermediacao de tais valores
mobiliarios no mercado;

IV. néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco
por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisigao, alienagdo e intermediagao de tais valores mobiliarios no
mercado;

V. tanto o analista como a instituicao a que esta vinculado, ndo recebem remuneragao por servigos prestados ou apresentam relagées
comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou
pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse da companhia;

VI. sua remuneragao ou esquema de compensacao do qual é integrante, ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores
mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatorio ou as receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas
pela instituicao a qual esta vinculado.

Este documento foi realizado pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, e esta sendo fornecido ao seu destinatario exclusivamente com a
finalidade de apresentar informagdes sobre a(s) empresa(s) e os valores mobilidrios de que trata; ndo constitui uma oferta de venda ou uma
solicitagdo para aquisigdo de tais valores mobiliarios. As informacgdes utilizadas para sua confecgédo foram obtidas de fontes publicas primarias ou
secundarias, ou diretamente junto a(s) empresa(s), e foram combinadas com estimativas e calculos feitos pela Prosper S/A Corretora de Valores e
Cambio. Consideramos tais fontes confiaveis e de boa fé, porém as informagdes ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia,
expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddao ou completude. As informagdes, opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento referem-
se a data presente e estdo sujeitas a mudanga, sem que isto implique na obrigagéo de sua atualizagéo ou revisdo ou de qualquer comunicagao com
respeito a tal mudanca. Eventuais opinides aqui contidas a respeito da compra, venda ou manutengdo de valores mobilidrios ou a respeito da
ponderagéo de tais valores mobiliarios numa carteira real ou tedrica expressam o melhor julgamento dos analistas envolvidos em sua preparagao,
porém nao devem ser tomados por investidores atuais ou potenciais como recomendagado para uma efetiva tomada de decisdo ou realizagédo de
negocios de qualquer natureza.

Em consequéncia, a Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas e os analistas envolvidos em sua elaboragéo nao
aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagdo do conteudo deste documento. Ocasionalmente, a Prosper S/A
Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas, seus acionistas, diretores e funcionarios podem, de acordo com o permitido por lei,
possuir posicao dos valores mobiliarios objeto deste documento ou negociar ou intermediar negociagdes com tais valores mobiliarios ou de outra
maneira estar interessados em transacdes relacionadas a eles.
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Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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