Departamento de Analise
09 de Novembro de 2009

PROSPER CORRETORA Flash Resultado

Flash Resultados

Julia Monteiro, CNPI

Julia.monteiro@prospercorretora.com.br
(55-21) 2138-8467

Light S.A. A empresa anunciou na ultima sexta feira, os seus resultados do 3T09. A receita liquida de R$ 1.219 milhdes
apresentou redugdo de 6,1% quando comparada com o mesmo periodo do ano passado (R$ 1.298 milhdes), efeito
explicado pela companhia como causado pela redugao de energia e demanda contratada pelos clientes livres. No
3T09, o EBITDA teve uma diminui¢do de 22,8%, (R$ 277 milhdes) em relagdo ao 3T08 (R$ 359 milhdes). A margem
EBITDA, que havia sido de 27,7% no 3T08, passou para 22,7% no 3T09, apresentando uma queda de 5,0 pontos
percentuais. Segunda a empresa, a EBITDA foi impactado negativamente, principalmente devido a redugédo do
EBITDA regulatério da companhia, em fungéo da revisao tarifaria, ocorrida em novembro de 2008. O lucro liquido de
R$ 67 milhdes no trimestre, 67% inferior ao lucro liquido de R$ 204 milhdes auferidos no mesmo periodo de 2008.
Segunda a companhia, no final do 3T09 a divida liquida era de R$ 1.495,7 milhdes, 13,2% abaixo da divida liquida
registrada em setembro de 2008, explicada principalmente pelo aumento da geragdo de caixa da companhia. A
distribuigao adicional de R$ 0,46 por agéo, a titulo de dividendos, referente a conta de reservas de lucro existente no
balanco de 31 de dezembro de 2008. O conselho administrativo da Light S.A. aprovou na sexta feira, a aquisicao de
6.571.846 agdes ordinarias de sua propria emissao, nao gerando diluicdo das ag¢des. A aquisi¢cao representa 6,73%
dos papéis da empresa em circulagdo no mercado. A empresa € uma das companhias que pode se beneficiar com o
anuncio da Cidade do Rio de Janeiro como sede das Olimpiadas de 2016, ja que a cidade recebera incentivos para
crescer em infra-estrutura e servigos, aumentando o consumo de energia elétrica.

Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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Declaragao do Analista
O analista responsavel pela elaboragao deste relatério declara, nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM n° 338/03 que:
l. suas analises refletem unica e exclusivamente suas opinidoes pessoais e que foram elaboradas de forma independente e autonoma;

1l. ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no
relatério divulgado;

11l. a instituigdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, clubes e carteiras de investimentos em valores mobiliarios por ela
administrados ndo possui participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer
companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja envolvida na aquisicao, alienagéo e intermediacao de tais valores
mobiliarios no mercado;

IV. néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco
por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisigao, alienagdo e intermediagao de tais valores mobiliarios no
mercado;

V. tanto o analista como a instituicao a que esta vinculado, ndo recebem remuneragao por servigos prestados ou apresentam relagées
comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou
pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse da companhia;

VI. sua remuneragao ou esquema de compensacao do qual é integrante, ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores
mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatorio ou as receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas
pela instituicao a qual esta vinculado.

Este documento foi realizado pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, e esta sendo fornecido ao seu destinatario exclusivamente com a
finalidade de apresentar informagdes sobre a(s) empresa(s) e os valores mobilidrios de que trata; ndo constitui uma oferta de venda ou uma
solicitagdo para aquisicdo de tais valores mobiliarios. As informagdes utilizadas para sua confeccdo foram obtidas de fontes publicas primarias ou
secundarias, ou diretamente junto a(s) empresa(s), e foram combinadas com estimativas e calculos feitos pela Prosper S/A Corretora de Valores e
Cambio. Consideramos tais fontes confiaveis e de boa fé, porém as informagdes ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia,
expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddao ou completude. As informagdes, opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento referem-
se a data presente e estao sujeitas a mudanga, sem que isto implique na obrigagdo de sua atualizagéo ou revisdo ou de qualquer comunicagao com
respeito a tal mudanca. Eventuais opinides aqui contidas a respeito da compra, venda ou manutengdo de valores mobilidrios ou a respeito da
ponderagéo de tais valores mobiliarios numa carteira real ou tedérica expressam o melhor julgamento dos analistas envolvidos em sua preparagao,
porém nao devem ser tomados por investidores atuais ou potenciais como recomendagado para uma efetiva tomada de deciséo ou realizagéo de
negocios de qualquer natureza.

Em consequéncia, a Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas e os analistas envolvidos em sua elaboragéo nao
aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagdo do conteudo deste documento. Ocasionalmente, a Prosper S/A
Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas, seus acionistas, diretores e funcionarios podem, de acordo com o permitido por lei,
possuir posicao dos valores mobiliarios objeto deste documento ou negociar ou intermediar negociagdes com tais valores mobiliarios ou de outra
maneira estar interessados em transacdes relacionadas a eles.
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Por favor, verifique as consideragdes do analista e da Prosper Corretora no fim deste relatério.
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